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PROGRAM

= Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za I. - lIl. étvrtleti 2009
Martin Roman, generalni reditel

= Vysledky hospodareni
Martin Novak, reditel divize finance

= Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod



E HLAVNI VYSLEDKY ZA I. - IIl.CTVRTLETI 2009

A OCEKAVANE VYSLEDKY ROKU 2009

" Provozni zisk pred odpisy (EBITDA) meziro¢né vzrostl o 2 % (o 1,1 mid. K¢)
na 71,0 mid. KC

" Provozni vysledek hospodareni (EBIT) se meziro€né mirne zvysil
0 0,2 mid. K¢ na 54,5 mid. KC

= Cisty zisk meziro&né vzrostl 0 7 % (0 2,7 mid. K&) na 44,2 mid. K&

= Rentabilita vlastniho kapitalu meziro¢né klesla z 30,3 % na 26,7 %

= Cena akcii na BCPP a GPW ke dni 10. 11. 2009 Cinila 890,00 K¢

= Ocekavana skutec¢nost EBITDA pro rok 2009 ztstava ve vysi 90,3 mid. K&

(narast o 2 % oproti roku 2008), oéekavana skutec¢nost ¢istého zisku
zlUistava ve vySi 50,2 mid. K¢ (narlst o 6 % oproti roku 2008)



VZHLEDEM K POKRACUJICI KRIZI A NiZKYM CENAM KOMODIT

OCEKAVANE VYSLEDKY HOSPODARENI V ROCE 2009 NEMENIME

P +18 % +2%
90
38 Hlavni pozitivni vlivy:
EBITDA 28 88,7 = Narust vyroby jadernych elektraren dle
¥ cilGl projektt Bezpe&né 15 TERA ETE a
- (87,2%) . s
fg Bezpecné 16 TERA EDU
0 = DalSi pfinosy programu Efektivita
2007 2008 E2009 zaméfeného na Usporu nakladt
gg +25% *1% = Vy8Si ceny elektfiny u prodeju
60 — | kontrahovanych v roce 2008
23 = Metodicka zména IFRS u nové
EBIT gg ::; vybranych podilt ze zajisténi pfikonu a
10 (65.2°) pfipojeni pfimo uc¢tovanych do vynosu
0 T T
2007 2008 E2009 i L
Hlavni neqgativni vlivy:
60 *11% +6% = Klesajici velkoobchodni ceny elektfiny
¥ , —— - o L .
GISTY jg > (dopad jen ve zbyvajici oteviené pozici)
ZISK 30 = Pokles spotieby elektfiny v souvislosti
20 S s ekonomickym utlumem
10
0 T T
2007 2008 E2009

*V roce 2009 doslo k metodické zméné, kde se presunuly povolenkové derivaty z finanéniho vysledku do EBITDA, resp. EBIT, proto doslo k pfepocitani historickych udaju.

Na disty zisk nema tato zména vliv.



E CENA AKCIi CEZ, A. S., ROSTE RYCHLEJI NEZ PRUMER UTILIT,

DNE 10. 11. 2009 UZAVRELY NA 890,00 KC
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I — SKUPINA CEZ DOPLNUJE SVE STRATEGICKE INICIATIVY

Vize: Stat se jedni¢kou

Vize: Stat se jedni¢kou na trhu s elektfinou

na trhu s elektrinou

ve stfedni a jihovychodni Evropé ve stredni a jihovychodni Evropé
. I ——
] ... =
. s ex . Obnova
Zvysovani Zahranic¢ni v?rlz)l;:l‘;:h ZvySovani Zahranicni vyrobnich Inovace
efektivity expanze Zdroji efektivity expanze zdrojii

Firemni kultura — 7 principt

Firemni kultura — 7 principu

Rozsifenim aktivit do oblasti ,nové energetiky“ reaguje Skupina CEZ na
silici trendy v oboru — striktni environmentalni regulaci v oblasti emisi,
pozadavky na zvysovani ucinnosti a nastup novych Cistych technologii.



E PRO NAPLNENI A RiIZENi NOVE STRATEGICKE INICIATIVY JSME
[

VYHLASILI PROJEKT FUTUREMOTION, KTERY POKRYVA CTYRI
STRATEGICKE SMERY

Podpora védy a vyzkumu a vyuZziti
novych technologii a postupu ve vyrobé,
spotrebé i distribuci

snizeni zatéze
zivotniho prostredi

zvysSeni bezpecnosti dodavek
a snizeni celkovych nakladu
na energii

Doplnéni tradiCni energetiky o novy
pilif: lokalni vyrobu

RozSifeni moznosti odbératel
rozhodovat o svém zpusobu vyuZiti
energii

zvysSeni pohodli, prostor
pro uspory energie i penéz

zasadni snizeni hluku a emisi

Podpora elektromobility aut, zlevnéni osobni dopravy




I — V AKTIVITE FUTUREMOTION JSME VYZNAMNE POKROCILI

Elektromobilita

= Priprava projektu na vystavbu sité elektrickych dobijecich stanic pro podporu
elektromobility

= Pfriprava pilotniho provozu sité dobijecich stanic v Praze a Ostravé

Inteligentni distribucéni sité (Smart grids)

= Pfriprava projektu osazovani a testovani chytrych méridel v roce 2010

= Vyhlaseni tendru na dodavatele inteligentnich méridel spotfeby

= Instalace u vybranych zakaznikt béhem pfistiho roku, béhem nasledujicich
dvou let probéhne testovani této technologie

Véda a vyzkum

= V aredlu Jaderné elektrarny Temelin probiha pilotni testovani solarnich panell
na bazi nanovlaken a jejich porovnavani s klasickymi solarnimi Clanky

= Instalaci dodal Cesky vyrobce, vykon panell je 0,32 kW

Vice informaci na www.futuremotion.cz a www.futuremotion.cz/emaobility.cz




V OBLASTI OBNOVY ZDROJU SKUPINY CEZ POKRACUJE

KOMPLEXNI OBNOVA ELEKTRARNY TUSIMICE II

Oba bloky (B23 a B24) 1. faze komplexni
obnovy elektrarny jsou jiz v provozu

= Jsou provozovany na 70 — 80% vykon, ktery je
nejvhodnéjsi pro sefizeni automatik a regulaci

= Blok 23 se pripravuje ke komplexnimu
vyzkouseni

= S odstupem 1,5 mésice bude nasledovat
komplexni vyzkouseni bloku 24

= Dosavadni vysledky sledovani emisi jsou velmi
dobré a potvrzuji predpoklad splnéni

= Komplexni obnova Elektrarny TuSimice
probiha v letech 2007-2010

projektovych parametrd = Tyka se v§ech hlavnich technologickych
, o celku elektrarny od kotelny pres strojovnu az
= Po uvedeni bloku B23 a B24 do provozu se po odsifeni y P J
obnova stejnym zpusobem uskuteéni na = Soucasti je oboména ¢i modernizace systému
blocich B21 a B22 kontroly a fizeni, elektro€asti, zauhlovani,
vnitfniho spojovaciho potrubi a venkovnich
provozu



V ELEKTRARNE LEDVICE BUDE STAT NEJMODERNEJSI UHELNY

BLOK VE STREDN{ EVROPE

Uginnost kotle nového bloku dosahne 91 %

= Hruba ucinnost bloku dosahne cca 47 %

= Pfevzeti nového bloku o vykonu 660 MW
v Elektrarné Ledvice je naplanovano na konec
roku 2012, kdy bude zahajen i jeho zkuSebni
provoz

= Na tuto investiéni akci vynalozi Skupina CEZ
vice nez 30 miliard KE

= Novy ledvicky blok bude spalovat severoCeskeé
hnédé uhli z dolu Bilina

= Elektricky vykon bude vyveden do linky
prenosove soustavy 400 kV




CEZ POKRACUJE V PRIPRAVE PROJEKTU OBNOVITELNYCH ZDROJU

= Do konce roku 2009 uvede Skupina CEZ v CR do provozu zejména vétrné a
fotovoltaicke elektrarny a bioplynové stanice

. Celkovy instalovany vykon téchto zdroji bude ¢init desitky MWp

HruSovany nad

JeviSovkou
[ ]

1. velka fotovoltaicka elektrarna Skupiny CEZ
zahajila svuj provoz zacatkem listopadu
HruSovanech nad JeviSovkou

Instalovany vykon 3,7 MWp

17 425 kusu polykrystalickych solarnich panelt na
pozemku o velikosti 76 450 m? (plocha témér desiti
fotbalovych hfist)

Celkova investice do stavby fotovoltaické elektrarny
Cini zhruba 3,7 miliardy KC

Na nosné piloty zarazené do hloubky 1,6 metru jsou
pripevnény nosicCe. Ty tvofi podklad pro vilastni
fotovoltaické panely o rozmérech cca 1,2 x 2 metry




PODLE HARMONOGRAMU POKRACUJEME | VE VYSTAVBE NEJVETSIi

EVROPSKE VETRNE FARMY

1. faze projektu (Fantanele) — 139 vétrnych turbin Turtine erecton n Fantanle s
- Vystavba zahajena v fijnu 2008, uvedeni do provozu E —— = —
v 1. pololeti 2010 =
. K Zaéa'tku IIStopadu JIZ bylo VZtyéeno 25 VétrnYCh 3 SS FE 110kV & SS's FW1-3 110kV Trench
turbin \{ & 59 KV Trene
2. faze projektu (Cogealac) — 101 vétrnych turbin \§<
- Dokonéeni na prelomu let 2010/2011 = & ~;_‘_“°“'““’“”5
- Podepsan kontrakt s GE na dodani 101 VTE N N
(stejnych jako u projektu Fantanele)
n Pripraveno zahajeni vybérového fizeni na o Connection to DN22

dodavatele na stavebni a elektrické prace

Zakladni informace o projektu Fantanele -
Cogealac

= Projekty na dvé vétrné farmy v provincii
Constanta, mezi obcemi Fantanele a
Cogealac (severné od Constanty, 17 km
od pobrezi Cerného more)

= Instalovany vykon kazdé turbiny 2,5 MW —
celkovy instalovany vykon vétrného parku 600
MW




[=

SKUPINA CEZ ZAROVEN UPEVNUJE SVE POSTAVENI NA
RUMUNSKEM TRHU

CEZ ziskal 100% kontrolu nad svymi kli€¢ovymi rumunskymi spoleénostmi

® Na pfelomu zafi a fijna odkoupil minoritni podily v CEZ Distributie* a CEZ Vanzare*
(celkove 49 %) od spolecnosti Fondul Proprietatea a Electrica

= Pravo rumunskych subjekt(i prodat & pravo CEZ, a. s., koupit minoritni podil vyplyvalo
Z uzaviené privatizaCni smlouvy v roce 2005 na majoritni podil

viiwv s

pouze do Skupiny CEZ

* Pozn. spolednosti vzniklé po Usp&sné aplikaci unbundlingu v roce 2007; obdoba CEZ Distribuce a CEZ Prodej v CR



PROGRAM

= Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za I. - III. étvrtleti 2009
Martin Roman, generalni reditel

* Vysledky hospodareni
Martin Novak, reditel divize finance

= Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod



mld. Ké

+2,7 mld. Ké
+7 %

38 CISTY ZISK  Trzby z prodeje Ostatni trzby za Emisni Palivo (pouze Hruba marze Jiné prov. Odpisy
1. - 11l. Q 2008 elektrické vyrobky povolenky CO2 mimo Skupinu z vyroby, naklady (bez
energie vé. el. a sluzby CEZ) obchodu, odpistl)
derivatd, netto  (vé. tepla a prodeje a
uhli) distribuce el.,
tepla a uhli

(zjednodus.)

Ostatni naklady Dan z pfijmu
a vynosy

CISTY ZISK VZROSTL MEZIROCNE O 2,7 MLD. K

CISTY ZISK
1. - 111. Q 2009

b4

C

Hlavni vlivy

= Realizace prodejl elektfiny

nasmlouvanych jiz v roce 2008
za ceny pred propadem
komoditnich burz v disledku
finanéni krize

= Negativné plsobi propad

spotreby elektfiny v CR i
v zahranici

= Pokracujici kontrola nakladu a

pfinosy programu Efektivita

= Dusledna optimalizace vyroby

u zdrojli, ve kterych se nevyplaci
vyrabét a s tim souvisejici Uspora
nakladu na palivo

Dalsi vlivy

= Metodicka zména IFRS u nové

vybranych podilti ze zajisténi
prikonu a pfipojeni pfimo
uctovanych do vynosu (+1,1 mid.
K¢ — projevuije se v ¢asti jiné
provozni naklady)

= Rust ceny akcii madarské

spole¢nosti MOL pozitivhé
ovliviiuje ostatni naklady a
vynosy




A DISTRIBUCE ELEKTRINY MEZIROCNE VZROSTLA O 1 %
NA 95 MLD. KC

E HRUBA MARZE Z VYROBY, OBCHODU, PRODEJE
[

Rozdil
1.-111.Q 2008  L.-1ll.Q 2009 09-08
Celkem provozni vynosy 131 821 138 601 6 780 105%
Proménné provozni naklady -37 407 -43 566 -6 159 116%
Trzby z prodeje elektrické energie 117 111 126 909
Derivaty elektfina, plyn a uhli, netto 5402 3298 705 101%
Nakup energie a souvisejici sluzby -26 869 -33 858
Trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 9 308 8 394 -914 90%
Palivo -11 879 -10 955 924 92%
Emisni povolenky 1 341 1247 -94 93%

Hruba marze (zjednodusena)

Hlavni zmény

= Hruba marze je pozitivné ovlivnéna prodejem elektfiny na rok 2009, ktery probéhl pfevazné v roce 2008 v dobé vysSich cen (primérna realizovana
cena roku 2009 je cca 66 EUR, proti 56 EUR v roce 2008) a zaroven negativné mezirocné niz§imi spotovymi cenami (30 — 45 EUR/MWh v roce
2009)

= Niz8i ugetni zisk z derivat( je negativné ovlivnén ztratou z pfecenéni nakupnich kontrakttl elektfiny pro koncové zakazniky Skupiny CEZ na roky
2010 a 2011. Jedna se v8ak o nakupy pro realizované prodeje elektfiny koncovym zakazniklm prostfednictvim viceletych smluv, které se do
Ucetnictvi v roce 2009 nepromitaji. Ztrata z pfecenéni bude proto plné vykompenzovana pfi dodavce elektfiny koncovym zakaznikim ve vysledku
roku 2010 a 2011

= Vy3&8i nakup elektfiny souvisi se zvySenym objemem tradingu a s nizsi vyrobou z vlastnich zdroji v ramci optimalizace nasazovani zdroju

= Pokles v ostatnich V)Znosech je dan prvodejem spoleé&nosti | & C Energo vloni v &ervnu a transformaci Skupiny Skoda Praha (pfevedeni &asti
portfolia projektl ze Skody Praha na Skodu Praha Invest)

= Pokles nakladl na palivo je zpusoben zejména meziro€né nizSi vyrobou v uhelnych elektrarnach, kdy je optimalizovana vyroba proti Uspofe
povolenek CO,



E PROVOZNIi NAKLADY SE VE SKUPINE CEZ

DARI DRZET POD KONTROLOU

s Rozdil
(mil. Kg) L.-1.Q 2008  1.-l11.Q 2009 09-08
SUMA za vybrané provozni naklady -24 481 -24 027 454
Osobni naklady -11 505 -12 053 -548 105%
Ostatni vybrané provozni naklady -12 976 -11 974 1002 92%
Opravy a udrzba -3 040 -3 789 -749 125%
Material -3 336 -3 284 52 98%
Ostatni -6 600 -4 901 1699 74%
EBITDA 69 933 71 008 1075 102%
Odpisy -15618 -16 521 -903 106%

= \/y8§i osobni naklady jsou zpisobeny zejména novymi akvizicemi (Albanie) a vy$§imi naklady na CEZ, a. s., (nad ramec kolektivni
smlouvy je to dano narustem poc¢tu zaméstnancu souvisejicim s novymi investicemi, vystavbou a obnovou zdrojl)

= \/y$8i naklady na opravy a Gdrzbu jsou zpUsobeny meziroéné vétsim rozsahem oprav v elektrarnach CEZ, a. s.

= V polozce Ostatni jsou uctovany i vynosy ze zajisténi pfikonu a pfipojeni, které snizuji ostatni provozni naklady. Ty se meziro¢né
navysSily (+1,1 mld. K&) v disledku metodické zmény IFRS, ktera prestala ¢asové rozliSovat vynosy z ppdl’ll‘] ze zaijisténi prikonu a
pripojeni. DalSim pozitivnim vlivem je meziro¢ni narust Aktivace majetku pofizeného v ramci Skupiny CEZ (+0,7 mid. K¢&)

= QOdpisy se meziro¢né zvysily na CEZ, a. s., a CEZ Distribuci, a. s., vlivem nové zafazeného majetku



E MEZIROCNI ZLEPSENI OSTATNICH NAKLADU A VYNOSU

O 2,2 MLD. KC
.-11.Q 2008 I.-11l.Q 2009
Ostatni naklady a vynosy -1 762 423 2185 X
Nakladové uroky -2 193 -2 338 -145 107%
Uroky z jadernych a ostatnich rezerv -1 536 -1 568 -32 102%
Vynosove uroky 1264 1765 501 140%
Kurzové ztraty/zisky a finan¢ni derivaty -421 1957 2378 X
Zisk/ztrata z prodeje dcefinych podniku 333 -2 -335 X
Vynosy z cennych papird v ekvivalenci 3 478 475 > 500%
Ostatni 788 131 -657 17%

Zisk pred zdanénim 52 553 54 910 2 357 104%
Dan z pfijmu -11 086 -10 725 361 97%
Zisk po zdanéni 41 467 44 185 2718 107%

= Urokové naklady se i pres vy$si potfebu financovani dafi drzet pod kontrolou; naopak efektivni vyuzivani finanénich prostiedk
zvySuje urokové vynosy

=  Finan¢&ni derivaty jsou pozitivné ovlivnény rlstem ceny akcii madarské spole¢nosti MOL (narlst hodnoty akcie od zacatku roku 2009
o 7 095 HUF/akcii)

*=  Vroce 2008 doslo k prodeji spole¢nosti | & C Energo a zvysilo zisky z prodeje dcefinych podniku

*= Vynosy z cennych papiru v ekvivalenci jsou pozitivné ovlivnény vynosy z novych akvizic v letoSnim roce (MIBRAG, Turecko)

* Naopak v poloZce Ostatni je rok 2008 ovlivnén efektivnim vyuzZivanim do€asné volnych finan¢nich prostfedku v cizi méné, které byly
v té dobé k dispozici



I — VYVOJ VE lll. CTVRTLETI 2009

Rozdil Index
7-9/2008  7-9/2009 T 09/08

Celkem provozni vynosy 41 400 42 986 1 586 104%

Proménné provozni naklady -14 391 -2 646 123%
Hruba marze (zjednodusena) 29 655 28 595 -1 060 96%
SUMA za vybrané provozni naklady 111%
Osobni naklady -3 798 -4 304 -506 113%
Ostatni vybrané provozni naklady -4 707 -5110 -403 109%
Opravy a udrzba -1 349 -1 578 -229 117%
Material -1 046 -1 111 -65 106%
Ostatni -2 312 -2 421 -109 105%
EBITDA 21 150 19 181 -1 969 91%
Odpisy -4 812 -5 550 -738 115%
Ostatni naklady a vynosy -552 1334 1 886 X

Zisk pred zdanénim 15 786 14 965 -821 95%

Dan z pfijmu -3 277 -2 780 497 85%
Zisk po zdanéni 12 509 12 185 -324 97%
= [ll. étvrtleti je nejvice postizeno propadem cen elektfiny na oteviené pozici (v roce 2008 kulminovaly ceny kolem 90 EUR/MWh, zatimco letos dosahovaly 30 — 40
EUR/MWh)

= V osobnich nakladech se ve IlI. &tvrtleti poprvé vyznamnéji projevuiji nové aktivity Skupiny CEZ (expanze v Albanii a vy$$i naklady na CEZ, a. s., nad ramec
kolektivni smlouvy, které jsou dany naristem poctu zaméstnancl souvisejicim s novymi investicemi, vystavbou a obnovou zdrojt)
= Vy$Si naklady na opravy a Udrzbu jsou zptisobeny meziro&né vétsim rozsahem oprav v elektrarnach CEZ, a. s.
= Davodem meziro&niho zvy$eni odpist je prodlouZeni Zivotnosti u energetického zafizeni od 1. 1. 2008 u CEZ Distribuce, a. s., které bylo zatu&tovano zpétné
= V Ostatnich nakladech a vynosech ve lll. ¢tvrtleti 2009 pozitivné pasobi narlst ceny akcii madarské spolecnosti MOL (narUst ceny akcie ve Ill. Q 2009
0 3 420 HUF/akcii oproti propadu ceny akcie ve Ill. Q 2008 o 4 605 HUF/akcii)



PRISPEVEK SEGMENTU K EBITDA

Prispévek k EBITDA 70 45 0,0 2,4 0,1

za l. - lIl. &tvrtleti 2009 . 82 4.0 B

mid. K& 51,6

Vyroba Distribuce Tézba SE* Ostatni SE* Vyroba Distribuce Ostatni JVE** Skupina
a obchod SE* a prodej SE* a obchod JVE**  a prodej JVE** CEZ

Index I. - 1II. I -1l

de Q 09/ Q08 99 % 115 % 107 % 109 % 24 % 97 % N/A 102 %
Index I1I. Q 09/ 1ll. Q 08 84 % 12% 103% 137% p— v e —

= Vyroba a obchod SE*: Meziro¢ni pokles EBITDA o 1 % je disledkem meziro€né nizSich spotovych cen a s tim souvisejici nizsi vyrobou elektfiny z vlastnich zdroji

z dlivodu optimalizace vyroby na vysokoemisnich zdrojich (pfi nizSi prodejni cené EE je omezovana vyroba na drahych zdrojich). Ve stfedni Evropé klesla na 46,0 TWh.
= Distribuce a prodej SE*: EBITDA segmentu distribuce a prodej vzrostla meziro¢né o 15 % zejména z dlvodu metodické zmény IFRS (zména u nové vybranych podill
ze zaijisténi prikonu a pfipojeni pfimo uctovanych do vynosu +801 mil. K&).

Spoleénost CEZ Distribuce meziro&né zaznamenala pokles distribuovaného objemu velkoodbérateldm o 1,9 TWh (-13 %) z divodu zpomaleni ekonomiky.

= Tézba SE*: EBITDA SeveroCeskych doll je meziroéné vyssi o 7 %, coZ je dano predevsim naristem dodavek pro CEZ (pfi meziro&né klesajici vyrobé elektfiny roste
podil Severoceskych dolt na celkové dodavce uhli pro CEZ) a vy$Simi cenami tfidéného uhli, zatimco celkové naklady jsou témér fixni.

= Ostatni SE*: EBITDA se meziroéné zvysila 0 9 % (+368 mil. K&). Ke zlepseni prispély CEZ Distribuéni sluzby, CEZ Logistika a CEZ Méfeni.

= Vyroba a obchod JVE**: Meziro¢ni pokles EBITDA tohoto segmentu je ovlivnén vystavbou vétrného parku v Rumunsku, kde tento rok nabihaji pouze rezijni naklady.
Vyroba zaéne az pfisti rok.

Oproti tomu Elektrarna Varna vykazuje meziro¢ni zlepSeni na EBITDA (+270 mil. K&).

= Distribuce a prodej JVE**: EBITDA vykazuje pokles o 3 %. Spoleénosti v Bulharsku a Rumunsku distribuovaly celkem 11,6 TWh elektfiny koncovym zakaznikdm,
mezirocné o 8 % méné. Avsak prodej kone¢nym zakaznikim mimo Skupinu ¢inil 8,7 TWh, tj. meziro€¢né o 1,6 % vice. Negativni dopad propadu spotfeby kompenzuje
Uspora nakladud. Ucetni pozitivni vliv ma metodicka zména IFRS (zména u nové vybranych podilt ze zajisténi pfikonu a pfipojeni pfimo u¢tovanych do vynosu)

v Rumunsku +152 mil. K& a v Bulharsku +134 mil. K&.

Akvizici distribu¢ni spole¢nosti OSSh se segment rozsifil o novou zemi - Albanii.

* SE = oblast Stfedni Evropa (CR, Slovensko, Polsko, Madarsko, Nizozemsko, Némecko, Irsko)

**JVE = oblast Jihovychodni Evropa (Turecko, Bulharsko, Rumunsko, Kosovo, Srbsko, Albanie, Rusko, Bosna a Hercegovina, Ukrajina)



PREHLED AKTIV A PASIV

Saldo obéznych aktiv a kratkodobych zavazki (pracovni kapital)
AKTIVA . Pracovni kapital roste z -24,7 mid. K€ na -16,0 mld. K¢, pficemZz obéZna PASIVA
mld. KC  aktiva klesaji méné nez kratkodobé zavazky. Diivodem je rist mid. K&
kratkodobych poskytnutych pljéek o 7,4 mid. K& (souvisejicich

s financovanim akvizice MIBRAG) Kratkodobé zavazky

550
550 500 473,2 486,3
473,2 486,3
500 m Ob&zna aktiva 450
450 400 e 128,0 Odlozeny daiiovy
400 350 ’ zavazek
350 [ Ostatni stala aktiva
300
300 250 R r
250 = Diouhodoby hm. W Rezerva navyraz.
. . . jaderného zarizeni
majetek, jaderné 200 . .
200 ; . . z provozu a ulozeni
palivo a investice 150 adernéh i
150 jaderného paliva
100 100 I Dlouhodobé zavazky
50 50 bez rezerv
0 0
K 31. 12. 2008 k 30. 9. 2009 k 31.12. 2008 k 30.9. 2009
M Vlastni kapital
Stala aktiva Dlouhodobé zavazky a vlastni kapital .
= Zvyseni dlouhodobého hmotného majetku v roce = Celkové vlastni kapital roste o 14,2 mid. K&. Cisty zisk vytvofeny v roce 2009 (44,2 mld. K¢&) je
2009 vlivem rastu investic snizovan o schvalenou dividendu 26,6 mld. K&
= ZvySeni ostatnich stalych aktiv vlivem finan¢nich = Emitované dluhopisy a dlouhodobé uvéry zvysuji dlouhodobé zavazky o 10,5 mid. K&
investic v roce 2009 ® Odlozeny danovy zavazek roste, coz odpovida narlstu dani za 1. - lll. ¢tvrtleti 2009



I — PENEZNI TOK — VYBRANE CASTI

mlid. Ké

20 = V roce 2009 dochazi k narustu Cistych

penéznich tokl z provozni ¢innosti

0 16,1 mld. K¢. Zisk pfed zdanénim po

upravach o nepenézni operace

60 Penézni toky meziro¢né roste o 5,4 mid. K&, k tomu

vynaloZené na pozitivné pfispiva predevsSim zména
investice pracovniho kapitalu o 10,5 mld. K&

50 (zejména z divodu poklesu pohledavek
z obchodu na PXE z titulu poklesu trzni
ceny a priibézného penézniho
vyrovnani na PXE).

62,0 .. . Y = Penézni toky vynaloZzené na investice

69,3 W Pouzitelné penézni se meziro&nd zvysily 0 13.6 mid. K&

.prostr.edky po uhrade predev§im z dlivodu vys$Sich finanénich

30 48,4 investic investic (nové akvizice) o 16,9 mid. K&

53,2 a vy&sich investic do dlouhodobého
hmotného majetku o 3,2 mid. K¢.

20 Naproti tomu se snizily poskytnuté

pUjcky o 4,7 mid. KE. Ostatni penézni

toky vynaloZzené na investi¢ni ¢innost

se meziro¢né snizily o 1,8 mid. K&

40

Cisty pen&zni tok
10 . .
Z provozni cinnost z toho pokles odvodu na vazany ucet
. o 1 mid. K¢.
0 - = Pouzitelné penézni prostfedky po
uhradé investic jsou v meziro€nim
I. - lll. Etvrtleti 2008 |. — IIl. &tvrtleti 2009 SCIOEINGE @ 2D il INe




E NEJVYZNAMNEJSI SPOLECNE PODNIKY

Podil Skupiny Efektivni

EBITDA  Cisty zisk x . .
Spolenost Segment 1-Il.Q 2009 L-I.Q2009 CEZnazisku - podil - Datum
no .. .~ oddataakvizice Skupiny akvizice
mil. Ké mil. Ké S X
mil. KE CEz

Mitteldeutsche e .
Braunkohlengesellschaft mbH | 5222 SE 3005 1201 353 50% 06/2009

Sakarya Elektrik Dagitim A.S. Dlstrlpuce a 470 388 7 449 04/2009
prodej JVE
Akenerji Elektrik Uretim A.S.  Vyroba a o
obchod JVE 367 224 79 37% 05/2009
Ostatni 39
Vynosy z cennych papiru 478

v ekvivalenci

Pozn.: Pridruzené podniky se konsoliduji ekvivalenéni metodou — do konsolidovanych vysledku vstupuji az na drovni €istého zisku.



E FINANCNI POZICE CEZ, A. S., ZUSTAVA SILNA | V DOBE KRIZE

Dluhové financovani za pfiznivych podminek

= V zafi CEZ, a. s., vydal emisi dluhopist v japonskych jenech se splatnosti 30 let. Zavazky
z emise byly swapovany do EUR.

=V fijnu CEZ, a. s., vydal obligace v objemu 600 mil. EUR se splatnosti 12 let. Jedna se o dosud
nejdelSi splatnost emise v regionu stfedni a vychodni Evropy (mimo zemé SNS) vydané
korporaci nebo bankou bez statni zaruky.

= Obé&ma emisemi CEZ, a. s., vyuzil dramaticky se zlep$ujici situace na trzich s obligacemi,
aby prodlouzil primérnou splatnost svych dluht pFfed investicné naroénym obdobim za
rozumnych cenovych podminek.

Uspésna restrukturalizace finanéni investice ve spoleénosti MOL

= CEZ, a. s., a MOL se v ramci strategického partnerstvi dohodly na restrukturalizaci ujednani
o parametrech call opce na podil MOL v drzeni CEZ, a. s. — prodlouzeni splatnosti do roku 2014
a zména stanoveni op¢ni prémie placené spolecnosti MOL tak, aby lépe odrazela ménici se
podminky na kapitalovych trzich.



PROGRAM

= Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ I. - lll. étvrtleti 2009
Martin Roman, generalni reditel

= Vysledky hospodareni
Martin Novak, reditel divize finance

= Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod



SPOTREBA ELEKTRINY V CR NA SKLONKU LONSKEHO
I — ROKU ZAZNAMENALA JEDNORAZOVOU KOREKCI A DALE

SE JIZ VYVIiJI| POMERNE STABILNE

Spotieba v CR Spotieba v CR
(klimaticky prepoétena) = Vyvoj spotieby dle jednotlivych
TWh TWh 45.1 segmentu:
48 47 M8 = -11,5 % velkoodbératelé

" +0,5 % domacnosti
® -0,2 % podnikatelé (MOP)
-6,9 %

L-1.Q L-1.Q L-1.Q I -1.Q
2008 2009 2008 2009 * Hospodarska recese poznamenala na
pfelomu roku jednorazové spotiebu
Mévsiéni meziro¢ni absolutni indexy spotieby (klimaticky prepoctené) elektfiny v Ceské republice a od té
v CR doby se ustalila na arovni 7 %
10% meziro¢niho poklesu

5%
0%
-5%

-10%

'\'\'\'\'\'\’\’\ P I P IRPIPIPRRIRLS RSO O
\\\\\A\\A\\q\_**}*}\Q\QQQAoAQA\o&@A\\ {\“0"\‘*\50*5\0\0\\0\\040404\04\\04\\\*

zdroj: CEZ, ERU — piepoéet na teplotni normal dle modelu CEZ



VYROBA Z VLASTNICH ZDROJU CEZ, A. S., ZA |. — 1lI.
CTVRTLETI MEZIROCNE POKLESLA, PRO CELY ROK 2009

PREDPOKLADAME MIRNY RUST

Vyroba z vlastnich zdrojii CEZ, a. s. (brutto)

TWh
50 46,0 -4,5% —> 43,9 70 60.4 +06% > 60,8 —+34%— > 62,8
y 3
0 +30,9% —ptipe Vodni elektrarny  go 0 $31% —— P “22%
= 20,2 % 26,6 27,4 286
1,7% —» : . . ’ S +4.5% —
30 Jaderné elektrarny 40 4329 '
20 30
-7,9% 20 >
10 ’ Uhelné elektrarny -2.3% +3,3%
10
(] 0
.—1I.Q L-1.Q 2008 2009 E 2010 E
2008 2009
" Meziro¢ni pokles vyroby v uhelnych elektrarnach o 7,9 % byl zplsoben = (Ocekavana vyroba v uhelnych elektrarnach je
zejména mezirocné niz§imi cenami elektfiny, na které je optimalizovan ¢astecné snizena proti planu z davodu nizkych
provoz elektraren spotovych cen
= Meziro¢ni pokles vyroby v jadernych elektrarnach o 1,7 % byl dan " Vroce 2010 se ocekava meziro¢ni rst vyroby
planovanou odstavkou 3. bloku JE Dukovany, ktera zacala 10. 1. 2009 v jadernych elektrarnach o 4,5 % diky zkracovani
a bézela po dobu celého . Ctvrtleti 2009 planovanych odstavek

® Meziro¢ni rast vyroby ve vodnich elektrarnach o 31 % byl zpisoben
predevSim vysSimi pratoky v pribéhu léta

zdroj: CEZ 26



E TEZBA UHLI V SEVEROCESKYCH DOLECH SE MEZIROCNE

MIRNE ZVYSILA

Severoceské doly a. s., zaznamenaly stabilni meziro€ni vyvoj v odbytu uhli. O¢ekavany ro¢ni odbyt
dosahuje urovné predchoziho roku.

Roste podil Severoéeskych dolii a. s., na celkové dodavce uhli pro CEZ, a. s.

s . 24
Tézba v mil. tun 223—06% 530 4__+1,4% > 22,4

22
20 56 —19%—» 55 4229 56
18
Externi
16.4—*0,3 %—»16.4 zakaznici

* 14
14 4,0 -—'0,3 % —» 3,9 mCEZ a.s.

16

18

12 — 0,1% —+1,1%

12

10
10

+0,5 %

®

A O

N

L-l. Q LAl Q o
2008 2009 2008 2009 E 2010 E




E CEZ, A. S., ZRYCHLIL PRODEJ FORWARDOVYCH POZIC

Z DUVODU OZIVENI CEN

Podil jiz zajisténé dodavky ze zdroji GEZ, a. s., k 15. 10. 2009

100 %
= CEZ, a. s., pouziva standardni koncept
zajiStovani svych otevienych pozic
plynoucich z vyrobniho portfolia proti
~ 40-45 TWh } cenovym rizikam

= V ramci této strategie CEZ, a. s.,
prodava elektfinu na forwardové bazi
pro roky Y+1 az Y+3 a ménu zajistuje
na roky Y+1 az Y+4

- 15w .

2010 2011 2012 * Transakéni ménové zajiSténi (zajiStovaci ucetnictvi)
zajistény objem od 1.8.2009 do 15.10.2009
Pro segment MO W 22 y ol * PFirozené ménové zajisténi — naklady, investiéni a jiné
nakoupeno 14,2 TWh [7 zajidtény objem k 31.7.2009 vydaje, dluhy v EUR (zajistovaci Gcetnictvi)

. objem dodany prostfednictvim spole&nosti CEZ Prodej
zakaznikiim kategorie maloodbér

zdroj: CEZ 28



E MARKET COUPLING CZ - SK: NARUST LIKVIDITY

Spotovy trh CZ + SK - 1.8.2009 - 9.10. 2009 Od 1. 9. 2009 — (isp&sné v provozu

propojeni velkoobchodnich spotovych

<
20000 | [lTE JV\/' - 70,00 % trha s elektfinou Ceské republiky a
oo | & 8& VY w  Slovenska
- 60,00
b = Market coupling je organizovan
14000 | - 50,00 spole¢né provozovateli spotovych trhi
CR (OTE) a SR (SEPS) s vyuzitim
120007 L | 40,00 pfeshranicni pfenosové kapacity,
£ o000 | pridélované implicitné v ramci
= sesouhlaseni poptavkovych a
8000 | [ 3000 nabidkovych kfivek obou zemi
6000 -
%« Dosavadni zkugenosti potvrdily
40007 ocekavani:
2000 | 1000 = Spotova cena na obou trzich je
shodna v 98 % €asu
0 ‘ | 0.00 * Doslo k vyraznému narUstu
S o S 4 o g o " oy likvidity
== objem spotu CZ - MWh pramérna cena spot CZ - EUR/MWh " Doslo k vyraznému sblizeni
objem spotu SK - MWh —— priméma cena spot SK - EUR/MWh forwardovych cen na obou trzich

Zdroj: CEZ 29



FIREMNI ZAKAZNICI MAJI JIZ ELEKTRINU NA ROK 2010
Z DRTIVE VETSINY NAKOUPENU A NYNI ZVAZUJI OKAMZIK

A ZPUSOB JEJIHO PORIZENI NA ROK 2011

VO zakaznici s uzavirenou smlouvou

na dodavku EE v roce 2010
= Nakup elektfiny na rok 2010 je u velkych

zakazniku ,de facto” ukoncéen - naprosta vétSina
nasSich zakaznikl ma smlouvu na dodavku EE

o i
S v roce 2010 jiz uzavienu

2%

VO zakaznici bez smlouvy na

dodavku EE v roce 2010

: VO zakaznici s uzavfenou smlouvou = Néktefi nasi zakaznici jiz vyuzili v soucasné

na dodavku EE vroce 2011 dobé pfiznivou cenu elektfiny k jejimu nakupu
na rok 2011

= : 0 * V souCasné dobé mame uzavieny smlouvy na
I~ 49 % : . py i
N dodavky elektfiny v roce 2011, které pfedstavuiji

51 % oCekavaného objemu dodavky nasim VO
zakaznikim

VO zakaznici bez smlouvy na
dodavku EE v roce 2011

zdroj: Skupina CEZ, pfedpokladané objemy spotfeby jsou upraveny o znamé vlivy hospodarské krize



ALGORITMUS NAKUPU SILOVE ELEKTRINY POUZIVANY
— SKUPINOU CEZ ZAJISTIL PORIZENI ELEKTRINY PRO ROK

2010 ZA VYHODNOU CENU

DOMACNOSTI PODNIKATELE

2009 2010 2009 2010

Vyvoj nakupu silové elektfiny pro koncové
1450 - Zakazniky v KE/IMWh

1400 1

Nezavisla komise zfizena

predsedou ERU
1 309 KE/MWh vyhodnotila metodu _
porizovani elektfiny CEZ
Prodej pro tarifni
zakazniky jako
transparentni a
prozakaznickou. Vysledky
nakupu toto konstatovani

1. tranSe 2. tranSe 3. tranSe 4. tranSe 5. tranSe 6. tranSe 7. tranSe 8. tranSe 9.tranSe otvrzu'i
02/2009 03/2009 04/2009 05/2009 06/2009 07/2009 08/2009 09/2009 10/2009 p j "

1350 +

1300 +

1250 +

1200 +

1150 +

1100 ~

Zdroj: CEZ, 10/2009 31



